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OVERZICHT VAN DE BELANGRIJKSTE KENMERKEN EN RISICO’S VAN FINANCIËLE 
INSTRUMENTEN 

 
Dit document maakt er geen aanspraak op alle risico's te beschrijven die inherent zijn aan 
beleggingen in financiële instrumenten. De doelstelling is eerder basisinformatie te verstrekken 
en de klanten te wijzen op de risico's die inherent zijn aan beleggingen in financiële instrumenten. 
Algemeen gezien wordt een klant verzocht geen enkele belegging te doen voordat hij de 
gevolgen van de belegging kan inschatten en alle risico’s van de belegging begrijpt. De klant 
moet de belegging dus onderzoeken volgens zijn eigen ervaring, zijn doelstellingen, zijn 
financiële situatie en andere relevante omstandigheden. 
 
Aangezien Europabank wat betreft beleggingen in financiële instrumenten alleen 
pensioenspaarfondsen aanbiedt, worden hier alleen de specifieke risico’s weergegeven die 
verbonden zijn aan pensioenspaarfondsen. 
 

SPECIFIEKE AAN PENSIOENSPAARFONDSEN VERBONDEN RISICO’S 
 
Algemeen 
 
Pensioenspaarfondsen zijn gemeenschappelijke beleggingsfondsen die zijn opgericht binnen 
het wettelijke kader van het individuele pensioensparen. Ze worden erkend door de minister 
van Financiën en moeten aan bepaalde voorwaarden voldoen. De activa waarin die fondsen 
mogen beleggen zijn wettelijk vastgelegd. Een pensioenspaarfonds belegt in aandelen of 
obligaties. Door de stortingen op dat product bouwt men een aanvullend pensioen op (een 
zogenaamd pensioen van de 3e pijler). 
 
Kenmerken 
 

 De minimumleeftijd bedraagt 18 jaar en men kan blijven sparen t.e.m. het jaar waarin de 
belastingplichtige 64 jaar wordt en dat met belastingvermindering voor de stortingen. 

 De pensioenspaarder moet een Belgische rijksinwoner of een inwoner van een andere 
lidstaat van de Europese Economische Ruimte zijn op het moment dat het 
pensioenspaarcontract wordt afgesloten. 

 De minimumlooptijd is 10 jaar. 

 Elk jaar wordt er door de overheid een maximumbedrag bepaald (het fiscale maximum) 
dat de pensioenspaarder dat jaar kan beleggen. Op het effectief geïnvesteerde bedrag 
krijgt de belegger een belastingvermindering. 

 De pensioenspaarder heeft recht op die belastingvermindering t.e.m. het jaar waarin hij 64 
jaar wordt. 

 Op de 60-jarige leeftijd van de belegger of 10 jaar na de opening van het contract (als het 
contract werd aangegaan vanaf 55 jaar) wordt er een eindbelasting afgehouden. 

 Op de leeftijd van 54 jaar wordt er een drempel voor toekomstige stortingen vastgelegd. 
Als de klant vanaf de leeftijd van 55 jaar tot 60 jaar een hoger bedrag dan die drempel 
stort, wordt de eindbelasting pas ingehouden 10 jaar na die verhoogde storting. Stortingen 
na de leeftijd van 60 jaar worden dan mee opgenomen in de berekeningsbasis, waardoor 
de eindbelasting hoger zal zijn. 

 
Risico’s 
 
1. Kredietrisico 
 
Dit risico houdt verband met het vermogen van een emittent om aan zijn schulden te 
voldoen. Het kan leiden tot een ratingverlaging van de emittent en een verlaging van de 
waarde van de obligaties waarin het fonds belegt. 
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De gelden die beleggen in hoogrentende obligaties (namelijk die zijn uitgegeven door 
emittenten met een hoog kredietrisico) houden een hoger dan gemiddeld risico in vanwege 
ofwel de grotere schommeling van hun valuta ofwel de kredietkwaliteit van de emittent. 
 
2. Liquiditeitsrisico 
 
Bij onvoldoende liquiditeit van de markt bestaat het risico dat de belegger zijn financiële 
instrumenten niet tegen de normale marktprijs en/of binnen een redelijke termijn kan 
verkopen. 
Er moet een onderscheid worden gemaakt tussen: 
- illiquiditeit die wordt veroorzaakt door het spel van vraag en aanbod, namelijk als er (bijna) 

alleen kopers respectievelijk (bijna) alleen verkopers zijn tegen een bepaalde koers. 
Onder die omstandigheden is de uitvoering van een aan- of verkooporder niet onmiddellijk 
mogelijk en/of alleen gedeeltelijk mogelijk tegen minder gunstige voorwaarden. Bovendien 
worden de kosten hoger als er meerdere orders moeten worden geplaatst. 

- illiquiditeit die te wijten is aan de eigenschappen van de desbetreffende financiële 
instrumenten of aan de marktgebruiken, bijvoorbeeld bij lange overschrijvingsprocedures 
na transacties van aandelen op naam, lange uitvoeringstermijnen wegens marktgebruiken 
of andere beperkingen op de handel of een behoefte aan liquiditeit op korte termijn die 
niet door de verkoop van financiële instrumenten kan worden gedekt. 

Er bestaat een risico dat beleggingen van de fondsen slecht verhandelbaar worden wegens 
een te beperkte markt of wanneer hun rating wordt verlaagd of wanneer de economische 
toestand slechter wordt. Bijgevolg is het mogelijk dat die beleggingen niet snel genoeg 
kunnen worden verkocht of gekocht om een verlies in de fondsen te verhinderen of tot een 
minimum te beperken. 
 
3. Valutarisico 
 
Dit vloeit voort uit de aanwezigheid van activa die luiden in andere valuta’s dan de 
referentievaluta. Aangezien wisselkoersen ten opzichte van elkaar schommelen, bestaat er 
een risico als financiële instrumenten in een andere valuta dan de euro uitgedrukt zijn. Dan 
kan de koers van die valuta bij de verkoop van de effecten verschillen van de valutakoers bij 
de aankoop. Dat kan uw beleggingen zowel positief als negatief beïnvloeden. Bij zwakkere 
munten of munten van landen in problemen is dat risico het grootst. 
De fundamentele elementen die wisselkoersen van een land kunnen beïnvloeden zijn met 
name het inflatiepercentage van een land, het verschil in rentevoet in vergelijking met het 
buitenland, de beoordeling van de ontwikkeling van de conjunctuur, de politieke situatie en 
de veiligheid van de belegging. Bovendien kunnen gebeurtenissen op psychologisch gebied, 
zoals een vertrouwenscrisis in politieke leiders, de munt van een land verzwakken. 
Het valutarisico bij pensioenspaarfondsen is beperkt. Het beleggingsbeleid van 
pensioenspaarfondsen is aan beperkingen onderworpen. Ten minste 80% van de 
investeringen moet in euro uitgedrukt zijn. 
 
4. Koersrisico 

 
Het risico op koersdalingen van financiële instrumenten is inherent aan beleggingen. Wel 
kan het koersrisico zoveel mogelijk beperkt worden door de spreiding van beleggingen over 
verschillende soorten financiële instrumenten en binnen die soort over verschillende 
financiële instrumenten. De evolutie van de koers hangt af van de activa waarin het 
pensioenspaarfonds geïnvesteerd heeft. De evolutie van de onderliggende activa zal worden 
beïnvloed door o.a. economische conjunctuur, monetaire en politieke situatie, nieuws over 
het onderliggende actief … 
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5. Renterisico 
 
Als de marktrente stijgt, daalt de waarde van bepaalde beleggingen. Dat komt vooral bij 
aandelen en obligaties voor. Een stijgende marktrente kan een negatieve invloed hebben op 
aandelen door een toename van de kostprijs van investeringen. Een stijging van de 
marktrente zorgt bij obligaties voor een dalende koers van de obligatie. Dat wordt 
veroorzaakt doordat beleggers voor de hogere rente gecompenseerd willen worden. 
Aangezien de rente-uitkering op een obligatie bij de uitgifte ervan voor de gehele looptijd is 
vastgesteld, kan de compensatie alleen via een lagere koers worden gerealiseerd. De vaste 
rente-uitkering geeft bij een lagere koers voor de koper van de obligatie namelijk een hoger 
rendement. Een dalende marktrente heeft een omgekeerd effect: de koers van uw obligatie 
stijgt, alle andere invloeden op de koers buiten beschouwing gehouden. 
 
6. Marktrisico 
 
Het marktrisico is het risico dat de hele financiële markt of een categorie van activa daalt, 
waardoor de prijs en de waarde van de activa in portefeuille kunnen worden beïnvloed. Die 
schommelingen kunnen onder andere voorkomen door muntevoluties en scherpe stijgingen 
of dalingen van de intrestvoeten en/of beurskoersen in het algemeen. 
 
7. Inflatierisico 
 
Met inflatie wordt een stijging van het algemeen prijspeil bedoeld met als gevolg een daling 
van de (interne) waarde van het geld, waardoor ook de werkelijke waarde van een 
beleggingsportefeuille daalt. De belegger kan daardoor financiële schade lijden. In dat 
opzicht moet de werkelijke waarde van een bestaand vermogen in overweging worden 
genomen, net als het echte rendement dat zou kunnen worden verkregen door middel van 
dat vermogen. Men moet zich op de werkelijke rente baseren, dat wil zeggen op het verschil 
tussen de rentevoet en het inflatiepercentage. 
Het inflatierisico vloeit voort uit het feit dat de rendementen van de kortlopende beleggingen 
niet in hetzelfde tempo evolueren als de inflatie, wat een verlaging van de koopkracht van de 
beleggers met zich brengt. 
 
8. Fiscaal risico 
 
De waarde van een belegging kan worden beïnvloed door veranderende wetgeving over de 
fiscale aspecten en fiscale behandeling ervan, de toepassing van de belastingwetten van de 
verschillende landen, inclusief bronheffingen, een regeringswissel of wijzigingen in het 
economische of monetaire beleid in de betrokken landen. 
 
9. Risico dat op de conjunctuur berust 
 
Veranderingen in de economische situatie hebben gevolgen op de koersontwikkeling van 
financiële instrumenten. Koersen schommelen op het ritme van regressiefases of 
conjuncturele economische bloei. De duur en de omvang van economische regressie- en 
bloeifases variëren, net als de gevolgen op de diverse economische sectoren. Bovendien 
kan de conjuncturele kringloop per land verschillen. Als de conjuncturele ontwikkeling niet in 
overweging wordt genomen of verkeerd wordt geanalyseerd, kan een beslissing tot 
belegging tot verliezen leiden. Met name moeten de gevolgen van de conjuncturele kringloop 
op de koersontwikkeling in overweging worden genomen. 
 
10. Risico verbonden aan een land 
 
Het is mogelijk dat een buitenlandse schuldenaar, hoewel hij solvabel is, betalingen van 
rente of zijn schulden niet op de vervaldatum kan verrichten of zelfs geheel in gebreke blijft 
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omdat de capaciteit of de direct ter beschikking staande geldmiddelen ontbreken in het land 
van herkomst. Dat risico omvat enerzijds het gevaar van economische instabiliteit en 
anderzijds politieke instabiliteit. Zo worden uitbetalingen waarop de belegger recht heeft niet 
uitgevoerd wegens gebrek aan deviezen of beperkingen in verband met overboekingen naar 
het buitenland. Voor financiële instrumenten die in vreemde valuta zijn uitgegeven is het 
mogelijk dat de belegger uitbetalingen ontvangt in deviezen die niet meer converteerbaar zijn 
vanwege beperkingen bij het omwisselen. In principe bestaan er geen middelen om zich 
tegen een dergelijk risico te beschermen. 
 
11. Psychologische risico's 
 
Irrationele factoren kunnen de koersontwikkeling beïnvloeden, zoals tendensen, opinies, 
geruchten, irrationele handelingen van beleggers of andere gevoelsmatige factoren die 
belangrijke koersdalingen tot gevolg kunnen hebben, ook al zijn de financiële situatie en de 
vooruitzichten van een onderneming goed. 


